Il-waqgha tal-Litterizmu Finanzjarju ....kitba ta’ Guillaume Prache Chief
Executive Officer-Better Finance — Brussles.

Maglub ghall-Malti minn S. Mifsud

Hemm Zzewq opportunitajiet ewlenin ghac-cittadini Ewropej sabiex jiksbu edukazzjoni
finanzjarja:

v' Meta jkunu ghadhom tfal jew adolexxenti fl-iskola

v' Meta, bhala adulti, jiltagghu ma’ intermedjarji finanzjarji
Sfortunatament, fdawn I-ahhar ghexieren ta’ snin, I-uzu ta’ dawn Il-opportunitajiet
dejjem kompla jonqos.

Edukazzjoni skolastika

L-ewwel prijorita ghal kwalunkwe pjan sabiex jitjieb il-litterizmu finanzjarju hija li
terga’ tiddahhal matematika finanzjarja bazika fil-kurrikuli Ewropej; u dan kemm jista’
jkun mill-Iskola Primarja.

Ktieb Franciz ta’ Skola Elementari mill-1880 juri li aktar minn seklu ilu, tfal zghar
kienu gew mghallma fuq l-imghax, ir-rati tal-imghax, interessi komposti, kif ukoll
ishma, flimkien ma’ ezercizzji pratti¢i ta’ kif jigi ikkalkolati. Daz-zminijiet, fil-bidu
tas-seklu wiehed u ghoxrin, il-kurrikuli matematici tat-tfal tieghi ma kinux jinkludu
I-ebda wiehed minn dawk il-kunéetti ne¢essarji u kif tuzahom: la fl-iskejjel primarji u
lanqas fl-iskejjel sekondarji. Minflok, kienu gew mghallma ghodod geometri¢i pjuttost
sofistikati ghal sentejn jew tliet snin konsekuttivi bhat-Teorija ta’ Thales, li I-uzi pratti¢i
taghhom fil-hajja adulta huma pjuttost aktar limitati, perezempju, minn dawk fuq ir-rati
tal-imghax.

Huwa tal-iskantament tinnota n-nuqgas tal-litterizmu finanzjarju fl-iskejjel: meta I-
bniedem tallum qed jghix fghomor hafna itwal u I-kontribuzzjoni tas-sistemi
tal-pensjonijiet “pay-as-you-go” qged tonqos. Dan jiggustifikaw li I-generazzjonijiet
iz-zghar ghandhom jitghallmu X’inhi ‘annuity’ u kif tinhadem.

Edukazzjoni ...

Sfortunatament, kif narawha ahna, in-nuqgas tal-litterizmu finanzjarju huwa aktar
innotat ricentement fl-edukazzjoni tal-kbar. Il-mod ewlieni kif |-adulti jiksbu aktar
edukazzjoni finanzjarja minn dik li kienu tghallmu (jew ma tghallmux) fl-iskola hu
permezz ta’ kuntatt ma’ intermedjarji finanzjarji, bhalma huma I-banek, stockbrokers,
ecc.

Erbghin sena ilu, azzjonisti minoritarji kellhom 40% tal-ishma Ewropej. Hafna drabi
l-individwi zammew ukoll ‘bonds’. L-intermedjarji finanzjarji Ikien ikollhom
regolarment “jedukaw” lill-klijenti rigward I|-ishma u bonds waqt Ii kienu
joffruhomlhom bhala investiment. Daz-zminijiet, I-individwi jzommu direttament
madwar 13% biss tal-ishma registrati Ewropej. Min-naha I|-ohra z-zamma tal-fondi
llum zdiedet minn 5% ghal 25% tal-ishma Ewropej. Daz-Zzminijiet, in-nies jigu aktar
mgharrfa fug prodotti ta’ pakkett kompless t'investiment milli fug ishma u bonds.



Bil-holgien ta’ prodotti “ppakkjati”’, li bdew bil-fondi ta’ investiment fis-snin 70 u 80
tas-seklu ghoxrin, il-mira tal-intermedjarji ta’ investiment lejn I-investitur iz-zghir
(retail) tabilhaqq inbidel radikalment: ma baqghux jiffukaw dwar li jinfurmaw u
jispjegaw fuq l-ishma u bonds, ghaliex huma mehdija jinfurmaw u jispjegaw rigward
il-prodotti ppakkjati (fondi, assigurazzjoni tal-hajja, prodotti bankarji, e¢c.) li geghdin
joffru llum.

Ikun tabilhaqq interessanti li jitkejjel il-livell tal-litterizmu tac¢-cittadini Ewropej rigward
is-swieq kapitali (ishma u bonds) fid-de¢ennji ricenti: ahna nilaghbu I-flus li pjuttost
nagas.

Mizuri bhal dawn jistghu jibdew permezz tal-mexxejja taghna. Perezempju, kwazi
hadd mill-Ministri prezenti tal-Gvern Franciz ma jiddikjara li jzomm xi tip ta’ ishma.
Wiehed imbaghad jistagsi kemm dawn jafu, u kemm jifhmu fuq il-finanzjament
tal-ekonomija fuq zmien twil. Ezempju iehor li lagatni dwar I-illitterizmu finanzjarju
tal-mexxejja tallum hu meta ricentement stagsejt ezekuttiv tal-Kummissjoni Ewropea
ghaliex fl-Ewropa huma dagstant ftit il-kazijiet ta’ abbuz fis-suq |i spi¢caw
filkkundanna ta’ dawk li jabbuzaw. Hu wiegeb li ..”hafna drabi I-imhallef ma jifhimx
id-differenza bejn ishma u bond”.

Dan li fl-istess wagqt, il-prodotti u servizzi finanzjarji aktar ma jghaddi z-zmien saru
aktar kumplessi, u xi kultant kumplessi Zzzejjed: anke ghall-professjonisti finanzjarji
biex verament jifthmuhom. Dan deher mill-industrija stess meta wiehed ihares lejn
I-gheruq tal-krizi finanzjarja tal-2008. “L-istrumenti li ghaqqdu flimkien is-self ghax-xiri
tad-djar u r-riskju taghhom saru kumplessi zzejjed. Dik il-kumplessita u I-fatt li diversi
strumenti ma setghux jinxtraw jew jinbieghu b’mod facli aggravaw |-effetti tal-krizi”
(Lloyd Blankfein, CEO tal-Goldman Sachs, 2010)

L-irwol tal-industrija finanzjarja

Din il-gasma li dejjem gieghda titwessa’ bejn il-livell tal-litterizmu tal-individwi u
I-kumplessita li dejjem gieghda tikber tal-offerti tas-servizzi finanzjarji mhix xi haga
gdida. In-nuqgas dejjem jikber fit-telf ta’ fiduc¢ja tal-investituri individwali fis-swieq
finanzjarji ingenerali, inkluzi |-fondi ta’ investiment, jidher f=dejjem jikber. Il-prodotti
ta’ investiment ikklassifikaw fit-30 post u fl-ahhar (l-aghar) kategorija tas-servizzi
ghall-konsum ghal tliet snin konsekuttivi fl-EU Consumer Markets Scorecard -
December 2012

Huwa allura fl-interess fuq zmien medju u fug zmien twil tal-industrija finanzjarja - u
b’mod partikolari anke tal-intermedjarji nfushom - sabiex jinstabu modi kif jitreggu’
lura dawn ix-xejriet ta’ hsara, u tmur lura ghall-affarijiet bazi¢i tas-Swieq Kapitali
mal-klijienti taghha.. Manigers tal-assi jistghu jimpenjaw ruhhom ma’ konsulenti u
agenti finanzjarji sabiex jispjegaw lill-klijenti fiex jikkonsisti investiment tipiku u
ghaliex huwa importanti hafna ghall-ekonomija u I-impjiegi. In-nies hemm bzonn
Jithmu fiex qeghdin jinvestu. “Qatt tinvesti f'settur kummercjali li int ma tistax tithem”
(Warren Buffett).

Probabbilment, I-ahjar servizz ghal edukazzjoni finanzjarja li l-industrija ta’
investiment tista’ toffri hu li toffri firxa limitata ta’ prodotti semplic¢i, b’ghanijiet ta’
investiment cari dags il-kristall, specjalment fil-qasam fuq zmien twil u bhal
pensjonijiet.



